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Factores Clave de las Calificaciones

Calidad de Cartera Buena: La cartera de créditos exhibe una calidad buena (diciembre 2016:
1.06%), cobertura de reservas amplia yun respaldo adecuado de garantias. Asimismo, el riesgo
crediticio al que se expone esta limitado por una diversificacion adecuada por sector econémico y
al mostrar una concentracion moderada en los deudores principales (diciembre 2016: 24%). La
combinacion de un apetito de riesgo bajo, procesos de gestidn de riesgo mejorados y un entorno
econdmico favorable seguirdn sosteniendo el buen desempefio de los activos.

Franquicia Limitada: Las calificaciones de riesgo de Banco Mdltiple BDI, S.A. (BDI) se
fundamentan en su desempefio intrinseco y estan altamente influenciadas por la franquicia
limitadaysu modelo de negocios. BDI es una entidad de tamafio pequefio con una participacién
de mercado menor a 1% y poco poder de precios. Se orienta mayormente al segmento
empresarial y planea continuar penetrando de forma gradual a la banca de personas.

Rentabilidad Moderada: La rentabilidad de BDI es moderada y correspondiente al enfoque
corporativo y con las limitantes que suponen su tamafio relativamente menor. El margen de la
entidad es bajo ysensible a las condiciones del mercado, pero es compensado por un costo de
créditos controlado. En opinién de Fitch Ratings, larentabilidad operacional seguird presionada por
un entorno competitivo mayor y oportunidades de mejoras en el mediano plazo provendrian de
avances en eficiencia, fortalecimiento de la relacién con los clientes y diversificacion en el
segmento de personas.

Gestion Adecuada de Liquidez: BDI mantiene niveles de liquidezbuenos que permiten gestionar,
con ciertacomodidad, la estructura pasiva concentrada en depdésitos a plazo. El banco trabaja por
reducir la dependencia en los depositantes mayores, aumentar los depdsitos de costo menory
captar recursos institucionales que le generen ingresos por servicios financieros. Esto, aunque es
posible, tomaria algunos afios para materializarse.

Capitalizacién Adecuada: La capitalizacion de BDI es adecuada para las necesidades de su
negocioy en comparacion con sus pares. Esta se favorece de la reinversién de al menos 50% de
las ganancias anualesyde una mezcla de activos de bajoriesgo. Ademas, esta respaldada por la
rentabilidad, la calidad buena de la cartera y niveles de reservas amplias. La agencia no anticipa
variaciones relevantes en la posicion de capital en el futuro previsible.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en la Rentabilidad: Las calificaciones de BDI podrian mejorar si se sostuviese una
rentabilidad que converja al promedio de la industria, se mantuviese sélido el nivel de capital y si
se sustentase en una eficiencia mejor yuna base de ingresos mas diversificada.

Deterioro en la Calidad Crediticia y Patrimonio: Un deterioro de la calidad de la cartera e
incrementos en los niveles de castigos, que reduzca la rentabilidad operativa sobre activos
ponderados por riesgo a un nivel inferior a 1% y el indicador de Capital Base segln Fitch por
debajo de 12%, podrian influir negativamente en su calificacion.
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificaciéon Global de Bancos
(Enero 9, 2017).

Entorno Operativo

Influencia Mayor del Entorno Operativo

La calificacion internacional de largo plazo de Republica Dominicana aumentd a ‘BB-" con
Perspectiva Estable desde ‘B+ en diciembre de 2016. Esto fue un reflejo del desempefio
econdmico positivo continuo comparado con el de los pares, elincremento en el ingreso per capita
la reduccion de las winerabilidades externas ylas restricciones fiscales a través del ciclo electoral
de 2016. El pais tiene una trayectoria de crecimiento resistente y estabilidad macroeconémica,
ademés de que se beneficia de fuentes diversas de financiamiento externo. Estas fortalezas
crediticias estan balanceadas con las debilidades estructurales en su politica fiscal. Fitch prevé un
crecimiento econdmico robusto de 5.5% en 2017-2018, mas alto que el desempefio esperado para
soberanos en la categoria BB y congruente con el potencial de crecimiento de largo plazo de 4.5%
estimado para Republica Dominicana.

Los bancos dominicanos seguirdn enfrentado los retos de las medidas inesperadas de politica
monetaria, producto de las wilnerabilidades fiscales y externas del pais. Fitch nota que el sistema
financiero, particularmente los bancos maéas grandes, estd expuesto a las necesidades de
financiamiento del gobierno, dado que cerca de 18% de los activos se compone de instrumentos
del sector publico. Esta tendencia continuara en la medida en que las autoridades mantengan
como objetivo sostener la estabilidad del tipo de cambio.

Fitch prevé un crecimiento adecuado del crédito en 2017. Los préstamos de consumo y pequefia
empresa continuaran impulsando la expansion crediticia, debido a que los bancos buscan ampliar
sus margenes y mejorar la diversificacion. A pesar de la mayor confianza del consumidor y el
ambiente econdémico positivo, alzas inesperadas en las tasas de interés por politicas monetarias
restrictivas y la maduracion de las colocaciones de créditos de consumo podrian resultar en un
deterioro leve de la calidad del activo en 2017.

La agencia espera que el desempefio financiero de los bancos dominicanos se mantenga
adecuado en 2017, fundamentado en el crecimiento del crédito, la penetracion en los segmentos
minoristas que son mas rentables, ingresos significativos provenientes de la intermediacion, asi
como gastos por provisiones y operativos controlados.

Perfil de la Empresa

BDI fue constituido en 1974 como banco de desarrollo. A partir de 1988, amplié su negocio hacia
areas de banca privada y corporativa. En 2001, la junta monetaria aprob6 al banco poder ofrecer
senvicios de banca multiple, lo que le permiti6 ampliar sus productos yservicios a los distintos
segmentos del mercado.

Su enfoque principal de negocio es la banca empresarial, que representa cerca de tres cuartas
partes de los préstamos. Sin embargo, continla esforzdndose para incrementar su participaciénen
la banca personal, con énfasis en el segmento hipotecario. La meta de largo plazo es un portafolio
balanceado entre banca empresa y personas. Tiene una participaciéon de mercado relativamente
pequeiia (0.8%), en una industria con un nivel de concentracion alto en los tres participantes de
mayor tamafio, aunque ocupa la posicién nimero 8 por cartera comercial dentro de los bancos
multiples. Su estrategia busca desarrollar relaciones cercanas con los clientes, pero su tamafio le
imposibilita cualquier poder de precios. Al cierre de 2016, tenia 12 sucursales, una mas que en
2015, y esta trabajando en una nueva plataforma de negocios que le permita ofrecer servicios y
productos mas competitivos y profundizar la relacién con los clientes.
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Fuente: BDI.

Administracion y Estrategia

La administracion tiene un grado alto de estabilidad y experiencia. Estos factores le han servido
para mantener una estrategia consistente y niveles de rentabilidad acordes con su apetito de
riesgo, apoyados en mejoras enlos servicios ofrecidos. La rotacion de la gerencia de alto nivel es
baja.

Gobierno Corporativo

El consejo de directores monitorea las operaciones de BDI. Esta conformado por nueve miembros,
siete de los cuales son independientes. La escala de sus operaciones facilita al consejo la
supervision efectiva de la gerencia y, para realizar sus funciones, se apoya en los comités. Las
practicas de gobierno corporativo de BDI son comparables con la de otras entidades de tamafio
similaryestructura de propiedad familiar en Republica Dominicana. En 2016 se cambid el comité
integral de riesgos ycumplimiento bajo los lineamientos del regulador y se modificaron algunas
areas para adecuarlas al gobierno corporativo de la entidad.

Los planes estratégicos de BDI son consistentesy estan alineados con el apetito de riesgo definido
por el consejo de directores. Los ejecutivos del banco han sido efectivos en la ejecucion de la
estrategia cuando las condiciones del entorno asi lo han permitido. Para los préximos 3 afios
(2017-2019),BDIha establecido como parte de su estrategia una diversificacion en el crecimiento
de sucartera, darun enfoque al segmento de pequefias y medianas empresas (Pyme), reducir la
participacion de los depoésitos a plazo dentro de la estructura de fondeo, fidelizar y atraer clientes a
través de estrategias de mas agilidad, creacion de valory mayores ventas cruzadas. Los planes de
negocios se enfocan en incrementar de forma gradual el portafolio de préstamos a personales,
especialmente los hipotecarios.

Apetito de Riesgo

BDI es una entidad con un apetito de riesgo conservador. La calidad buena de activos refleja el
que la seleccion de clientes y las politicas de suscripcién de créditos son efectivas. Ademas, la
escala de operaciones permite tener un control cercano del comportamiento de pagos de los
clientes. El portafolio de inversiones se compone de titulos publicos, dado el rendimiento atractivo
de estos instrumentos al estar exentos delimpuesto sobre larentayla liquidez alta en el mercado.

Dentro de su estructura organizativa, BDI dispone de una unidad de riesgos, cuyas funciones
principales se enmarcan enlaadministracion ycontrol de los riesgos de crédito, mercado, liquidez
y operacional. Dicha unidad reporta a un comité de riesgos que recomienda y participa
activamente con voz y voto para tomar decisiones presentadas al consejo de administracion.

Para laaprobacién de créditos, existen limites discrecionales, segun los montos y garantias de las
exposiciones. El banco cuenta con un sistema de puntuacion para tarjeta de crédito y consumo;
asicomo un sistema de calificacion para calificar alos deudores comerciales. Durante los Gltimos
afios, BDI ha fortalecido su proceso con la creacién de un area especializada para la evaluacion,
administracién y seguimiento de los créditos de consumo, asi como con el desarrollo de una
herramienta nueva de cobranzas que ha mejorado la recuperacion de la cartera.

En 2016, el ritmo de crecimiento de la cartera de préstamos recuperé su nivel de crecimiento hasta
10.9% (2015: 5.9%; 2014:10.6%) acorde con el promedio de la industria de 9.39%. Sin embargo,
la competencia fuerte se mantiene ylos financiamientos relacionados con el sector publico donde
BDI no tiene participacion, siguen limitando el crecimiento de la entidad.

Riesgo de Mercado
La exposicién de la entidad a riesgo de mercado es baja, por un apetito de riesgo conservador
basado en portafolios liquidos. Sin embargo, la unidad de riesgo de liquidez y de mercado
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monitorea este tipo de riesgo y se administra con la ayuda de los comités de activos y pasivos. El
riesgo de tasas interés estad mitigado, en buena medida, por la posibilidad que tiene BDI de ajustar
las tasas activas y pasivas de manera inmediata. Sin embargo, tiene un margen de maniobra
limitado para ajustarlas, debido a que no tiene suficiente poder de mercado.

Los créditos otorgados en ddlares estadounidenses corresponden a generadores de dicha divisa,
pero la entidad mantiene posiciones largas en moneda extranjera que pueden llegara sertan altas
como el equivalente a 100% del patrimonio. Comun en el sistema financiero, BDI presenta
descalce de vencimientos, reflejo de la naturaleza de corto plazo del fondeo (100% vence a plazos
inferiores a un afio), que el banco ha compensado con cartera mas de corto plazo (56% vence en
menos de un afio) en comparacion con afios anteriores cuando los vencimientos estaban
concentrados en plazos mayores a 3 afios.

Perfil Financiero

Calidad de Activos
Calidad y Cobertura de Cartera Buena
Calidad de Activos

(%) 2016 2015 2014 2013
Crecimiento de los Préstamos Brutos 10.93 5.90 10.60 15.43
Préstamos Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 1.06 111 1.14 1.65
Reservas para Préstamos/Préstamos Mora Mayor a 90 Dias 147.70 170.30 17556 138.31
Préstamos Mora Mayor a 90 Dias - Reservas para Préstamos/ (3.80) (5.56) (6.51) (5.00)
Capital Base segun Fitch

Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.33 0.35 0.67 0.81

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y Fitch.

Durante 2016, BDI se caracterizd por mantener su calidad de cartera buena (1.06%) frente a la
industria (1.7%) y su grupo de pares (1.67%), conservando una senda positiva desde 2012. Este
resultado se debe a su enfoque principalmente comercial y a un apetito menor de riesgo por el
segmento de consumo e hipotecario. Lo anterior se reflej6 tanto en el crecimiento con en la calidad
de cartera del segmento corporativo yde las condiciones favorables del entorno econémico.

Por tipo de cartera, la de hipoteca presenta la morosidad mayor con 3.3%, seguida por la de
consumo con 2.4% mientras que la de comercial fue de 0.4%. Los castigos han permanecido en
un nivel bajo como proporcion de la cartera bruta. La cobertura de reservas cubre holgadamente
los préstamos vencidos (diciembre 2016: 147.7%) y, en opinion de la agencia, es adecuada para
los riesgos a los que se expone el banco. Las reservas de crédito se complementan con el nivel
amplio de garantias que acompafian las facilidades crediticias.

A diciembre de 2016, la concentracién en las 20 mayores exposiciones por grupos de interés
econdmico aumento hasta 24.4% del total de préstamos (diciembre 2015: 22.0%). Desde el punto
de vista del perfil de vencimiento, 56% de la cartera vence en un plazo inferior a un afio, 16%
vence en un plazo de 1 a 3 afos y el restante, en mas de 3 afios. Tal concentracion de los
vencimientos en el corto plazo es producto de la orientacién de BDI en créditos comerciales de
corto y mediano plazo.

Otros Activos Productivos

El riesgo de crédito también proviene del portafolio de inversiones, que BDI mantiene
principalmente para optimizar la liquidez de la entidad y minimizar los recursos ociosos. Afinales
del ejercicio 2016, el portafolio estaba compuesto por instrumentos de renta fija del banco central
(34%), bonos soberanos de la Republica Dominicana (54%) y certificados de depdsitos en
instituciones financieras (12%). BDI mantiene la politica de invertir principalmente en titulos del
gobierno y del banco central, que son considerados como los instrumentos mas liquidos en el

Banco Mdltiple BDI, S.A.
Abril 2017



3 FitchRatings

mercado local, debido a que tienen la mayor demandayson de negociacion facil. Esto es con el fin
de reducir los riesgos dentro de su portafolio.

Ganancias y Rentabilidad
Rentabilidad Resistente en el Entorno méas Competitivo

Rentabilidad

(%) 2016 2015 2014 2013
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 6.11 6.46 6.92 8.32
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 78.58 72.10 70.81 68.62
Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos 16.61 11.58 20.41 20.52
Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.10 1.64 1.62 2.02
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 1.76 2.95 3.11 3.52
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 11.81 18.06 18.36 22.81

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y Fitch.

La rentabilidad de BDI corresponde con su apetito de riesgo enfocado al sector privado y la

Rentabilidad
ROAA posicion de mercado. Como en lamayoria de los bancos dominicanos, los ingresos operacionales

%) ;gr/geen o Interée Neta de BDI §e.concentran en.le} actlvl.dad de intermediacién financiera tradicional y, en merlor me@da,
16 en comisiones por servicios. Sin embargo, el peso mayor de los gastos de operacion limité la
14 generacion de resultados de laentidad. De esta manera, la utilidad operacional ROAA se redujo a
12 1,1% en comparacion con el promedio de los Ultimos 4 afios de 1.4%. Fitch considera que avances
10 en eficiencia, la bisqueda de fondeo de menor costo y mayores ingresos por Senvicios,
2 manteniendo control en su cartera, contribuiran en una rentabilidad mayor

4

2 En 2016, enmarcado por ser un afio electoral y presiones sobre el tipo de cambio, la institucion
0 — hizo esfuerzos por defender el margen financiero, pero el dominio notable de los jugadores

2013 2014 2015 2016 mayores del mercado dejé poco margen de maniobra para que el resto de los competidores
bancarios pudieran incidiren el precio. Por el lado del pasivo, las presiones al alza de las tasas de
) interés hacia el Gltimo trimestre de 2016 motivaron a BDIl a ser mas agresivo en las captaciones
Gastos Operacionales : . " ;
- para cumplircon las metas de colocacion generando unareduccién en el margen neto de intereses
y de Provisiones -
hasta 6.1% (diciembre 2015: 6.4%).

® Gastos Operativos / Ingresos

Fuente: BDI.

Operativos
(%) '823‘;3\?:;’ggsd'z”;socgitg'::g La participacién de los ingresos no financieros del banco se ha debido, en gran medida, a las
gg comisiones asociadas a la tarjeta de crédito y otros servicios, asi como a ganancias en

70 operaciones de compraventa de divisas y actividades de tesoreria. Dichos ingresos fueron

gg relativamente estables, registrando 27.4% al cierre de 2016 (promedio 2012-2015: 26%).

40

30 El gasto en provisiones consume una proporcién relativamente baja de los ingresos, por lo que la

ig entidad podria ganar eficiencia y favorecer la rentabilidad, segun alcanzara mayor escala. Esto
0 ultimo seria posible en un horizonte de mediano a largo plazo.

2013 2014 2015 2016
Fuente: BDI. Capitalizacion y Apalancamiento

Capital Sustentado en Generacion Interna de Capital

Capitalizacion

(%) 2016 2015 2014 2013
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 14.49 16.19 16.84 15.18
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 8.55 9.26 8.44 8.23
Indicador de Capital Regulatorio 14.17 14.80 15.55 14.10
Generacion Interna de Capital 8.27 8.35 11.09 12.43

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y Fitch.

La posicion de capital de BDI es buena y se sustenta en la generacion yreinversién de al menos
50% de utilidades anuales. En 2015-2016, el crecimiento mayor de los activos y una rentabilidad
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menor contribuyeron en la reduccion de los niveles de capital, aunque este Ultimo se mantiene
holgado para sustentar la operacion. A diciembre de 2016, el indicador de Capital Base segun
Fitch resultd en 14.4%, nivel alineado al promedio de la industria. La agencia considera que la
posicion patrimonial no presentard cambios relevantes en el horizonte de la calificacion y seguira
siendo adecuada para los riesgos a los que se expone el banco.

Por su parte, el indicador de capital regulatorio se compone en su totalidad en capital 100% basico
y es superior al minimo regulatorio. Este se ha sustentado en la generacién interna de capital,
niveles de reserva amplios, calidad de cartera buena,y le permite sostenerlos planes actuales de
crecimiento.

Fondeo y Liquidez

Liquidez Amplia Mitiga Concentracion del Fondeo

Fondeo

(%) 2016 2015 2014 2013
Préstamos/Depésitos de Clientes 73.47 76.12 72.89 74.93
Depésitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo derivados) 97.48 97.12 97.61 96.76

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y Fitch.

La fuente principal de fondos de BDI son las captaciones del publico, principalmente los valores en
circulacién. La estructura de fondeo de la entidad se concentra en certificados de depdsito (78.39%
delfondeo a diciembre 2016), siendo sensible a variaciones en las tasas de interés. Lo anterior es
consecuencia de la orientacién de negocios, pero principalmente de la franquicia limitada de la
entidad en el mercado local.

Al igual que sus competidores de escala similar, la dependencia de los depositantes mayores es
importante. A diciembre de 2016, los 20 depositantes mayores representaron 24.4% del total. Fitch
no anticipa cambios materiales en este nivel de concentracién en el mediano plazo. Los niveles de
liguidez en forma de efectivo, depésitos e inversiones negociables cubren méas de 36% de los
depositos. Ademas, la entidad tiene lineas de crédito disponibles por DOP400 millones y en
moneda extranjera por USD1 millén, las cuales le permiten gestionar su liquidez.

Analisis de Pares

BDI frente a Pares

Banco
Banco Motor Banco
(%) BDI SantaCruz Crédito Ademi
Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 1.06 1.63 1.75 4.66
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 1.76 1.85 4.67 6.77
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 14.49 13.12 27.84 23.98
Préstamos/Depésitos de Clientes 73.47 55.43 131.06 123.95

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y Fitch.

Los pares principales de mercado de BDIson las entidades con calificacion nacional de largo plazo
en las categorias BBB(dom) y A(dom). Los indicadores del banco destacan, en materia de calidad
de cartera, a la vez que guardan cierta ventaja en términos de capitalizacion y rentabilidad. La
liguidezdel banco es amplia y similar a la de sus pares, la cual le permite tener una cobertura de
riesgos buena.
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Banco Multiple BDI, S.A.
Estado de Resultados

31dic 2016 31dic 2015 31dic2014 31dic 2013 31dic2012
Cierre Fiscal CierreFiscal  CierreFiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 21.2 990.4 928.5 911.3 896.9 808.4
2. Otros Ingresos por Intereses 2.5 115.4 140.7 97.6 55.9 42.0
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 23.7 1,105.8 1,069.2 1,008.9 952.8 850.4
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 12.0 562.5 517.1 466.2 385.4 429.8
6. Otros Gastos por Intereses 0.1 4.3 1.0 1.1 16.3 1.8
7. Total Gastos por Intereses 12.1 566.8 518.1 467.3 401.7 431.6
8. Ingreso Neto por Intereses 115 539.0 551.1 541.6 551.1 418.8
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.2 11.7 8.9 10.5 8.6 4.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable atrav és del
Estado de Resultados 0.5 25.4 25.4 22.8 29.8 13.7
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 3.8 179.6 194.5 170.6 156.7 122.3
14. Otros Ingresos Operativ 0s (0.3) (13.4) 9.3) (10.2) (3,6) (10.8)
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 4.4 203.4 219.5 193.7 191.5 129.2
16. Gastos de Personal 6.1 283.7 259.3 238.0 215.6 191.9
17. Otros Gastos Operativ 0s 6.4 299.6 296.3 282.7 294.0 298.1
18. Total Gastos Operativ 0s 125 583.3 555.6 520.7 509.6 490.0
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 3.4 159.0 215.0 214.6 233.0 58.0
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.6 25.9 24.4 43.8 47.8 22.2
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.0 0.6 0.5 0.0 0.0 0.0
23. Utilidad Operativa 2.8 132.6 190.1 170.8 185.2 35.8
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativ os (0.5) (24.8) (27.2) (7.8) (23.8) 14.3
29. Utilidad antes de Impuestos 2.3 107.8 162.9 163.0 161.4 50.1
30. Gastos de Impuestos 0.3 11.9 25.2 32.9 43.3 10.3
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 21 95.9 137.7 130.1 118.1 39.8
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta (0.0) (0.0) 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conv ersion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 2.1 95.9 137.7 130.1 118.1 39.8
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 2.1 95.9 137.7 130.1 118.1 39.8
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados con el Periodo n.a. n.a. 45,0 20,0 10,5 4,9
41. Nota: Dividendos Pref erentes Relacionados con el Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
UsSD1 = uUsD1 = uUsD1 = UsD1 = UsD1 =
Tipo de Cambio DOP46.7267 DOP45.6562 DOP44.3874 DOP42.8499 DOP40.3645
n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.
Banco Mdltiple BDI, S.A. 7

Abril 2017



~ FitchRatings

Banco Multiple BDI, S.A.
Balance General

31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31dic 2012
Cierre Fiscal Cierre Fiscal CierreFiscal  CierreFiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 19.5 909.3 958.6 885.6 947.8 748.8
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 18.7 873.7 854.6 903.6 889.5 898.4
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 137.7 6,435.2 5,595.5 5,207.0 4,488.4 3,833.0
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 2.7 128.3 140.5 140.1 144.4 124.1
7. Préstamos Netos 173.1 8,089.9 7,268.2 6,856.1 6,181.3 5,356.1
8. Préstamos Brutos 175.9 8,218.2 7,408.7 6,996.2 6,325.7 5,480.2
9. Nota: Préstamos con Mora May or a 90 Dias Incluidos Arriba 1.9 86.8 82.5 79.8 104.4 85.4
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activ os Productiv os
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de
Resultados n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.1 2.8 23.9 23.6 22.8 25.9
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.3 14.4 14.2 14.1 13.8 13.3
8. Otros Titulos Valores 20.9 977.1 1,069.3 1,293.2 988.5 729.5
9. Total Titulos Valores 21.3 994.3 1,107.4 1,330.9 1,025.1 768.7
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 18.4 859.4 n.a. n.a. 923.0 680.8
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 194.4 9,084.2 8,375.6 8,187.0 7,206.4 6,124.8
C. Activos No Productiv os
1. Efectivoy Depésitos en Bancos 65.8 3,074.2 2,380.6 2,317.4 2,069.1 1,932.2
2. Nota: Reserv as Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 1.9 91.0 68.4 52.7 102.7 143.8
4. Activ os Fijos 5.8 272.6 231.7 214.4 194.8 194.3
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
6. Otros Intangibles 1.5 70.1 66.6 66.6 66.6 52.1
7. Activ os por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activ os por Impuesto Dif erido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 4.6 215.9 219.0 200.7 138.4 121.7
11. Total Activos 274.1 12,808.0 11,341.9 11,038.8 9,778.0 8,568.9
uUsD1 = USD1 = uUsD1 = USD1 = uUsD1 =
Tipo de Cambio DOP46.7267 DOP45.6562 DOP44.3874 DOP42.8499 DOP40.3645
n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
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Banco Multiple BDI, S.A.
Balance General

31 dic 2016 31 dic 2015 31dic 2014 31dic2013 31dic2012
Cierre Fiscal Cierre Fiscal CierreFiscal  CierreFiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Corriente 14.0 656.1 687.3 552.0 398.6 33.2
2. Dep6sitos en Cuenta de Ahorro 36.3 1,697.2 1,112.6 1,066.9 1,076.5 1,069.2
3. Depésitos a Plazo 189.0 8,832.1 7,932.9 7,978.8 6,967.6 5,922.1
4. Total Depésitos de Clientes 239.4 11,185.4 9,732.8 9,597.7 8,442.7 7,328.5
5. Dep6sitos de Bancos 3.9 183.5 159.0 159.4 132.8 78.9
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 2.3 105.5 124.6 75.1 150.0 200.0
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto 245.6 11,474.4 10,016.4 9,832.2 8,725.5 7,607.4
Plazo
9. Obligaciones Senior amas de un Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Obligaciones Garantizadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Total Fondeo a Largo Plazo n.a. n.a. 5.4 0.0 0.0 0.0
14. Derivados n.a. n.a. 5.4 n.a. n.a. n.a.
15. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
16. Total Fondeo 245.6 11,474.4 10,021.8 9,832.2 8,725.5 7,607.4
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de laDeuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasiv os por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Dif erido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Dif eridos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 3.7 174.3 209.7 213.9 186.6 211.7
10. Total Pasivos 249.3 11,648.7 10,231.5 10,046.1 8,912.1 7,819.1
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
G. Patrimonio
1. Capital Comun 24.4 1,139.9 1,090.9 973.2 846.4 730.3
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacion de Activ os Fijos y Otros Ingresos Integrales 0.4 19.5 19.5 19.5 19.5 19.5
6. Total Patrimonio 24.8 1,159.3 1,110.4 992.7 865.9 749.8
7. Total Pasivosy Patrimonio 274.1 12,808.0 11,341.9 11,038.8 9,778.0 8,568.9
8. Nota: Capital Base segun Fitch 23.3 1,089.3 1,043.8 926.1 799.3 697.7
uUSD1 = uUSD1 = uUSsD1 = USD1 = USD1 =
Tipo de Cambio DOP46.7267 DOP45.6562 DOP44.3874 DOP42.8499 DOP40.3645
n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
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Banco Multiple BDI, S.A.
Resumen Analitico

31 dic 2016 31dic 2015 31 dic 2014 31dic2013 31dic 2012
(%) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 12.82 13.25 14.04 15.17 16.14
2. Gastos por Interés sobre Depositos de Clientes/Depdsitos de Clientes 5.43 5.15 5.14 4.91 8.14
Promedio
3. Ingresos por Intereses/Activ os Productivos Promedio 12.54 12.54 12.90 14.38 13.07
4. Gastos por Intereses/Pasiv os que Devengan Intereses Promedio 5.29 5.03 4.98 4.94 6.28
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 6.11 6.46 6.92 8.32 6.44
6. Ingreso Neto por Interés —Cargo por Provisiones para Préstamos/Activ os 5.82 6.18 6.36 7.60 6.10
Productivos Promedio
7. Ingreso Neto por Interés — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos 6.11 6.46 6.92 8.32 6.44
Productivos Promedio
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 27.39 28.48 26.34 25.79 23.58
2. Gastos Operativ os/Ingresos Operativ os Netos 78.58 72.10 70.81 68.62 89.42
3. Gastos Operativ os/Activos Promedio 4.85 4.80 4.94 5.55 6.29
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 14.16 20.42 23.07 28.70 7.93
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activ os Totales Promedio 1.32 1.86 2.04 2.54 0.74
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad 16.61 11.58 20.41 20.52 38.28
Operativa antes de Provisiones
7. Utilidad Operativ a/Patrimonio Promedio 11.81 18.06 18.36 22.81 4.90
8. Utilidad Operativ a/Activ os Totales Promedio 1.10 1.64 1.62 2.02 0.46
9. Utilidad Operativ a/Activ os Ponderados por Riesgo 1.76 2.95 3.11 3.52 0.79
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 8.54 13.08 13.98 14.55 5.44
2. Utilidad Neta/Activ os Totales Promedio 0.80 1.19 1.23 1.29 0.51
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 8.54 13.08 13.98 14.55 5.44
4. Ingreso Integral de Fitch/Activ os Totales Promedio 0.80 1.19 1.23 1.29 0.51
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 11.06 15.47 20.18 26.83 20.56
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 1.28 2.14 2.37 2.24 0.88
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 14.49 16.19 16.84 15.18 15.36
2. Patrimonio Comun Tangible/Activ os Tangibles 8.55 9.26 8.44 8.23 8.19
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 14.17 14.80 15.55 14.10 15.28
5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Patrimonio/Activ os Totales 9.05 9.79 8.99 8.86 8.75
7. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 14.52 8.07 4.15 n.a.
8. Generacion Interna de Capital 8.27 10.60 12.05 13.07 5.31
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 12.93 2.75 12.89 14.11 19.79
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 10.93 5.90 10.60 15.43 11.76
3. Préstamos Mora May or a 90 Dias/Préstamos Brutos 1.06 1.11 1.14 1.65 1.56
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 1.56 1.90 2.00 2.28 2.26
5. Reserv as para Préstamos/Préstamos Mora May or a 90 Dias 147.70 170.30 175.56 138.31 145.32
6. Préstamos Mora May or a 90 Dias — Reserv as para Préstamos/Capital (3.80) (5.56) (6.51) (5.00) (5.55)
Base segun Fitch
7. Préstamos Mora May or a 90 Dias —Reserv as para Préstamos/Patrimonio (3.57) (5.22) (6.07) (4.62) (5.16)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.33 0.35 0.67 0.81 0.44
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.17 0.37 0.51 0.47 0.25
10. Préstamos Mora May or a 90 Dias + Activos Adjudicados/Préstamos 2.14 2.02 1.88 3.22 4.08
Brutos + Activ os Adjudicados
F. Fondeo
1. Préstamos/Dep6sitos de Clientes 73.47 76.12 72.89 74.93 74.78
2. Activ os Interbancarios/Pasiv os Interbancarios n.a. 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Depésitos de Clientes/Total Fondeo (excluy endo Deriv ados) 97.48 97.12 97.61 96.76 96.33
4. Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Fondeo Neto Estable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
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(u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacién o diseminacién de una calificaciéon de Fitch no constituye el
consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracién de registro presentada
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las
leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y
distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores
electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana
de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes
may oristas”. La informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas
que sean “clientes minoristas” segun la definicion de la “Corporations Act 2001”.
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